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KORT OM STRATEGIN
Meriti Carlsson Norén Macro Fund ér en dagshandlad alternativ UCITS riintefond. Fonden
investerar i rintebirande instrument med lig kreditrisk, sisom statsobligationer eller

AAA-klassade viirdepapper. Strategin fokuserar pa act uenyteja pris- och riintersrelser mellan

olika Isptider och rintekurvor for ate generera for att generera stabil och positiv avkasening

oberoende av marknadsklimar. Fondens lel(:lstning kommer frimst frin akciv fbl‘\’a][l]i11g

av rinterisk, relativa vir rategier och effekeiv porefsljallokering. Milsiteningen dr act

leverera en jdmn positiv ;w](;lsming over tid med liig volatilitet och hijg likviditet.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden sjonk under september med -0,96 procent i virde och sedan start 2007-12-31 har
den avkastat +61,6 procent med en korrelation till den svenska aktiemarknaden om o,13.
Minaden inleddes med en FGI"H)':[L{ esl(u]cring av konflikten mellan USA och Iran, vilket
dter satte press uppdt pi energipriserna. Ol]epriset steg ty dligt‘ s;\mtidigt som dven naturgas-
priserna skade dill fbl]d av liigu 1¢1gerniviier infor vincern. Oron for ate h(’\gre energipriser ska
fi bredare genomslag pi inflationen bidrog till kraftige stigande marknadsriintor globale.
Federal Reserve hojde som vintat seyrriintan med 25 baspunkeer cill intervallet 3,75-4,00

procent, den forsta hdjningen pi dver tre ir. Beslutet var enhilligt och ledaméternas prognoser

AVKASTNING Meriti Carlsson Norén indikerar )‘[[e1']ig:1|‘e en |1(iining i amet m(‘)jligher till foresace 4 tramning under 2027. Efter
Macro Fund OMRX-TBill Index beskedert steg kortare amerikanska rincor, medan lingre rincor sjonk nigort.
& & ) g
September 2026 -0,96% 0.15% Riksbanken limnade styrrintan oférindrad pd 1,75 procent. Den nya rintebanan
Ar2026 ~018% 1,429 indikerar (‘nnkring 65 procents mnnlik].iet for en hojning i novembei‘ och re\r:.iderz\q:‘s
A o o Llpp 1“6({ C]l'l(ﬂ ;(7 ]J"lspuﬂkter fol 2(]27, r]” 2,44 prOCCnr. N/[ﬂl'l\'n(,\klen ar mer I']Ol'\'(,\](tlg OCh
Rullande 1 &r -0,27% 1,89% diskonterar omkring 125 baspunkters héjningar det kommande dret.
Rullande 3 ar 8,99% 8,57% Aven ECB hojde som vintac sty tan med 25 baspunketer till 2,50 procent och reviderade
Rullande 5 &r 14,57% 11,08% samtidigt upp prognoserna for tillviixt och inflation. Yeterligare en hojning redan i oktober
Sedan 2007-12-31 61.59% 17.70% utesluts inte. Europeiska rintor steg kraftige efter beskedet och marknaden diskonterar
. : omkring 100 baspunketers yeeerligare héjningar pi ecc drs sike.
I Europa har sirskile Frankrike hamnat i fokus. I log (1ﬂEnt|ig sl(u]dsiir[ning och stora
STATISTIK budgetunderskott 8kar behovet av finanspolitiska dtscramningar. Rinceskillnaden mellan
Andel positiva manader 64.0% franska och tyska tiodriga statsobligationer har stigic till dver 100 baspunkeer, samtidigt som
- . : den franska tiodrsriintan nu dverstiger motsvarande riintor i bide Iralien och Grekland.
Basta manad 2,58%
Samsta manad -1,45%
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Standardavvikelse 2,45%
Genomsnittlig arsavkastning 2,59%
Downside risk 1,24%
Storsta vardetapp -5,00%
/&terh'a'mtningstid storsta vardetapp, manader 8
Korrelation med OMXSB (svenska aktier) 0,13
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MANADSVIS AVKASTNING (efter avgifter och kostnader)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2026 0,48% 0,43% -1,45% 0,37% 1,16% 0,38% -0,41% -0,16% -0,96% -0,18%
2025 1,35% 0,32% 0,10% 1,08% 0,04% 0,10% 0,03% 0,38% 0,04% 0,15% 0,47% 0,23% 3,40%
2024 0,07% -0,67% 0,50% -0,70% 0,41% 1,03% 0,70% 0,61% 0,44% -1,16% 0,98% 0,00% 2,22%
2023 1,44% -0,65% 0,54% 0,61% -0,44% -0,65% 0,65% -0,13% -0,06% 0,73% 1,81% 0,73% 4,63%
2022 0,09% 0,21% 0,45% 0,21% 0,71% 0,65% 1,63% 1,31% 0,72% 1,85% 0,95% 0,44% 3,76%
2021 0,17% -0,83% -0,02% 0,03% -0,39% -0,42% 0,08% 0,22% -0,06% -0,53% 0,33% 0,24% -1,19%
2020 -0,43% 0,18% -0,39% 0,19% 0,40% 0,24% 0,00% 0,18% 0,08% 0,06% 0,57% 0,04% 1,12%
2019 0,25% -0,24% -0,54% 0,43% 0,56% 0,51% 0,27% 0,35% 0,31% 0,52% -0,10% 0,28% 1,57%
2018 -0,21% 0,45% 0,28% -0,03% -0,08% -0,25% -0,12% -0,28% 0,42% 0,01% -0,64% -0,24% -0,69%
2017 0,42% -0,15% 0,45% 0,51% 0,42% 0,52% 0,09% -0,48% 0,25% 0,33% -0,38% -0,03% 1,96%
2016 1,08% -0,19% 0,28% -0,40% 0,03% 20,07% 0,30% 0,33% 0,07% ~0,17% 0,38% -0,53% 1,05%
2015 0,09% 0,13% 1,39% -0,24% 0,57% 0,32% 0,86% -0,14% 0,00% -0,73% 0,29% 0,46% 3,01%
2014 -0,33% 0,20% 0,54% 1,23% -0,30% -0,18% 0,31% -0,17% 0,18% 0,87% -0,04% 0,32% 2,01%
2013 1,09% -0,76% 1,06% 0,93% -0,85% 1,18% 0,66% -0,43% 0,10% 0,31% 0,43% 0,19% 1,53%
2012 1,36% -0,19% 2,58% 1,84% 0,56% 1,38% 0,27% 0,22% 1,12% 0,27% -0,13% -0,62% 8,84%
201 0,92% -0,54% 0,09% 0,57% 1,71% 1,29% 1,02% 0,25% 0,22% 0,26% 231% 0,23% 8,00%
2010 20,03% 1,22% -0,34% 0,14% 1,06% -0,56% -0,29% 0,94% 0,31% 0,82% -0,52% 0,10% 1,83%
2009 0,95% -1,20% 1,70% 0,61% 0,24% 2,42% 0,50% 0,29% -1,33% -1,16% -0,23% -0,42% 2,30%
2008 -0,39% 0,74% 1,08% 0,30% 1,08% -0,66% 216% 1,59% 2,32% 0,19% 0,10% 1,10% 9,89%

Avkastningsdata avser den avkastning som har foljt av att investera i Meriti Carlsson Norén Macro Fund. Detta material utgor inte investeringsradgivning. En investerare som dvervager att
investera i en fond bor forst noggrant lasa fondens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande fondbestammelserna. Att placera i fonder innebar en risk. Det
finns inga garantier att en investering i en fond inte kan leda till forlust. Detta gller dven vid en i dvrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtida avkastning. De medel som placeras i en fond kan savél 6ka som minska i varde och det ar inte sdkert att den som investerar i fonden aterfar hela det insatta kapitalet.
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