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MERITI DYNAMIC

PORTFOLJFORVALTNING

KORT OM STRATEGIN

Meriti Dynamic ir en familj av aktive frvaleade, diskretioniira portféljer som placerar kapitalet

i aktiefonder, rincefonder och alternariv.

onder. Strategin forvaltas akeive av forvalenings-
teamet och portfsljerna omdisponeras fortlspande, med mélet ace skapa en lingsiktige stabil

virdeutv \1<]ing,.

Teamet arbetar bland annat med sa kallad alfa-beta separation. Beta, ren marknadsexpo-

nering, tas i stor utstrickning med effekeiva indexfonder. Alfa scir for specialistkunskap och

FORVALTARKOMMENTAR

Meriti Dynamic Lag sceg under september med +1,15 procent i viirde, och har dirmed stigi

mCd +4,33 pl-OCCnt und(’l‘ 2026. Sk’dllﬂ S[l‘:lrcg]ns start Z()Z'}’("\)"}() héll' fOrV:l]rn]rlg-(’n av 4
+23,5 procent, ett resultat som ir +6,1 procentenheter starkare in strategins jimforelseindex.
Meriti Dynamic Medel steg under september med +2,26 procent i viirde, och har dirmed
stigit med +9,46 procent under 2026. Sedan strategins start 2023-09-30 har férvaleningen
avkastat +36,7 procent, et resultat som ir +5,1 procentenheter starkar

in strategins jimforelse-
index.

Och slutligen Meriti Dynamic Hég som under september steg med +2,81 procent i viirde,

och har dirmed stigit med +14,25 procent under 2026. Sedan strategins start 2023-09-30 har

forvaleningen av
strategins jimforelseindex.

September priglades framfor allt av en kraftig global rinteuppging. Hogre olje- och energi-
priser, en fortsate stark amerikansk konjunktur, scora offentliga uppliningsbehov och en

<
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akciv forvalening, d v s scrategier som utnytejar felprissiteningar eller andra anomalier for ace
skapa marknadsoberoende avkastning.
Vid forvaleningen kombineras olika utvalda fondstrategier. Fortlspande sker en dversyn

av den takriska fordelningen mellan olika tillgingsslag. Beroende pi marknadsl sentiment

och makrockonomisk inramning viljs olika kombinationer av tillgingar for act skapa en si

god riskjusterad avkastning som mojlige.

26,7 procent vid ingdngen av kvartalec. Om prognosen infrias blir detta det tredje kvartale i

rad med vinsteillvixe dver 25 procent och det dcconde kvarcaler i rad med [\iisiﬁ‘rig tillvixe.
Amerikanska aktier, mite som MSCI USA, sjonk med -0,4 procent under méinaden.
anzm.sl\’n aktier, mict som MSCI Japan, var oforindrade medan europcisku aktier, mitt som
MSCI Europe Ex-UK, sjénk med -2,5 procent.
Stigande

intor ledde till negativ avkastning pa rintebirande virdepapper och iBoxx
EUR Eurozone Index sjdnl( med -2,16 procent. Kreditmarknaden utvecklades bitere och

curopeiska for,

agsobligationer, miitt som iBoxx EUR Corporates Index, sjénk med -1,38
procent under manaden medan cumpcisk high yicld, mitt som iBoxx EUR Liquid High
Yield Index, sjonk med -1,46 procent.

Akticandelen i de olika fondportfsljerna ir hogre in i benchmark. Den delen av pore-

fljerna som inte exponeras till aktiemarknaden har investeracs i riintefonder och i alternativa

fonder med kompletterande egenskaper, for att skapa et goee forhillande mellan risk och

rydligr mer h(i](zll([ig ccnrmlbzml(smiljii fick marknaden acc omprova bilden av rinteliget. zlvl{asrning
Globala obligationer noterade en av sina svagaste minader pé flera dr, medan aktiemarknaderna
holl emor forhillandevis vill tack vare foresace starka bolagsvins[cr och optimism kring Al-
investeringar.
Den sannolike viktigaste forklaringen till ace aktiemarknaderna klarade september relative
vill var den fortsatt mycket starka amerikanska vinsceykeln. Firska siffror frin FactSet infor
de amerikanska bolagens Q3-rapporter visar att analytikerna har héjt vinstprognoserna under
kvartalet. Forvintad vinsceillvixe for Q'; liggcr nu pﬁ 29,5 procent ar over dr, iiimﬁirt med
MERITI DYNAMIC LAG
AVKASTNING VARDEUTVECKLING
Meriti Dynamic Lag Jamforelseindex*
September 2026 1,15% 0,75% 2
Ar2026 4,33% 4,97%
Rullande 1 & 5,41% 5,58% 20T
Sedan 2023-09-30 23,51% 17,39%
15
STATISTIK
Andel positiva manader 75,0% oy
Basta manad 2,13%
Samsta ménad 2,94% 105 |
Standardavvikelse 3,76%
Genomsnittlig arsavkastning 7,28% 100
Downside risk 2,95%
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Meriti Dynamic Lag Jamforelseindex
TILLGANGSFORDELNING
B Aktiefonder, 30%
M Rantefonder, 44%
M Alternativa fonder, 26%
MANADSVIS AVKASTNING (efter avgifter och kostnader)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2026 0,23% 1,02% -1,73% 1,70% 1,20% 0,74% -0,73% 0,72% 1,15% 4,33%
2025 1,74% -0,78% -2,94% -0,91% 1,78% 1,65% 1,58% 0,09% 1,47% 1,14% -0,05% -0,06% 4,69%
2024 1,01% 0,70% 213% 0,56% 0,57% 0,78% 0,88% 20,59% 0,79% 118% 197% 0,08% 10,51%
2023 -0,55% 1,64% 1,23% 2,32%

*Jamfarelseindex = 20 procent MSCI World Index i SEK + 80 procent OMRX-TBill Index



MERITI DYNAMIC MEDEL

AVKASTNING

Meriti Dynamic Medel

Jamforelseindex*

VARDEUTVECKLING

September 2026 2,26% 1,64% 1o
Ar2026 9,46% 10,45% 135 [
Rullande 14r 10,78% 1,28%
Sedan 2023-09-30 36,67% 31,53% 8o
125
STATISTIK
Andel positiva manader 66,7% 20 r
Bésta manad 4,04% 1s
Samsta ménad -6,88%
Standardavvikelse 7,61% ner
Genomsnittlig drsavkastning 10,97% 105
Downside risk 3,01%
Storsta vérdetapp -10,84% 100 ¢
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TILLGANGSFORDELNING Meriti Dynamic Medel Jamforelseindex®
B Aktiefonder, 65%
M Rintefonder, 13%
W Alternativa fonder, 22%
MANADSVIS AVKASTNING (efter avgifter och kostnader)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2026 1,01% 1,77% 2,25% 3,65% 255% 192% 1.24% 160% 226% 9,46%
2025 2,88% -2,40% -6,88% -1,90% 3,66% 2,53% 2,98% -0,49% 2,13% 1,99% 0,21% -0,56% 3,12%
2024 1,76% 1,43% 4,31% 0,29% 0,17% 1,40% 1,58% -1,52% 0,70% 2,29% 3,69% -0,40% 16,71%
2023 1.76% 3,02% 2,62% 3.86%
imforelseindex = 50 procent MSCI World Index i SEK + 50 procent OMRX-TBill Index
MERITI DYNAMIC HOG
AVKASTNING VARDEUTVECKLING
Meriti Dynamic Hog Jamforelseindex* 155
September 2026 2,81% 2,53%
Ar2026 14,25% 16,11%
Rullande 1 3¢ 15,90% 17,17% T
Sedan 2023-09-30 51,80% 46,77%
135
STATISTIK
Andel positiva manader 62,2% 125
Basta manad 5,71%
Samsta manad -9,02% 15 [
Standardavvikelse 10,51%
Genomsnittlig arsavkastning 14,91% 105 |
Downside risk 7,74%
Stérsta vardetapp -14,24%
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TILLGANGSFORDELNING B Meriti Dynamic Hog Jamforelseindex*
W Aktiefonder, 90%
M Rantefonder, 0%
M Alternativa fonder, 10%
MANADSVIS AVKASTNING (efter avgifter och kostnader)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2026 -1,73% 2,28% -2,69% 5,71% 3,47% 2,79% -0,98% 2,06% 2,81% 14,25%
2025 3,47% 326% 29,02% 2,56% 531% 3.23% 3,99% 20,64% 2.59% 2,53% 20,14% 20,92% 372%
2024 2,19% 2,08% 5,43% -0,03% 0,13% 1,98% 2,26% -1,88% 0,68% 3,37% 5,20% -0,74% 22,42%
2023 -2,60% 3,85% 3,45% 4,64%

*Jamforelseindex = 80 procent MSCI World Index i SEK + 20 procent OMRX-TBill Index

Avkastningsdata ar ett genomsnitt av diskretionart forvaltade portfoljer. Portfoljerna ar belastade med forvaltningsavgifter, sa det redovisade resultatet ar nettoresultat fore eventuell skatt. De enskilda
portfdljerna ar individuellt forvaltade och avviker darfor i viss man fran de redovisade resultaten. Detta material &r marknadsforingsmaterial och utgér inte investeringsradgivning. Den som dvervager att
investera i finansiella instrument bor forst rédgora med sin radgivare. Att placera i finansiella instrument innebar en risk. Det finns inga garantier att en investering inte kan leda till forlust. Detta galler

aven vid en i ovrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De medel som investeras i finansiella instrument kan saval Gka som
minska i varde och det &r inte sakert att den som investerar aterfar hela det insatta kapitalet.

www.meriticapital.se



